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Sammanfattning

Den rantebdrande nettoskulden har under 2019 6kat med 1 178 miljoner
kronor och uppgar till 6 386 miljoner kronor.

Réntenettot har under aret utvecklats battre &n budget.

Under dret har ett nytt 6-arigt ranteswapavtal tecknats till rantan 0,45%.
Under 2020 forvantas den rantebarande nettoskulden 6ka med 1 778
miljoner kronor varav likviditeten vantas minska med 71 miljoner kronor

till 1 000 miljoner kronor.

Finansverksamheten har hanterats inom tillatna risklimiter faststallda i
”Regionstyrelsens riktlinjer for Region Skanes medelsforvaltning”.

Om inget annat anges avser samtliga belopp i rapporten stallningen per
31 december 2019 eller perioden januari-december 2019.
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Rantebarande nettoskuld 2019

Den rantebarande nettoskulden uppgar till 6 386 miljoner kronor, vilket innebar
en Okning med 1 178 miljoner kronor sedan arsskiftet. De rantebarande
tillgdngarna har minskat med 674 miljoner kronor till 1 143 miljoner kronor och
skulderna med 1 460 miljoner kronor till 7 025 miljoner kronor.

2019-12-31( 2018-12-31 Forandring
Lane- och leasingskuld 7274 6 738 537
Inlaning fran bolagen 255 288 -32
Summa rantebarande skulder 7530 7 025 504
Likviditet 1071 1762 -690
Utlaning till bolagen 20 13 7
Utlaning 6vrigt 52 42 9
Rantebarande tillgangar 1143 1817 -674
Réntebarande nettoskuld 6 386 5208 1178

Okningen av den rantebérande nettoskulden beror pé att medel som generats av
den I6pande verksamheten om 3 077 miljoner kronor, d v s resultat, avskrivningar
och pensionsavsattningar/betalningar, inte rackt till att for att finansiera
investeringarna om 4 240 miljoner kronor. Mellanskillnaden har tackts med bade
befintlig likviditet och nyupplaning vilket medfort att laneskulden ckat fran 6 738
till 7 274 miljoner kronor samt likviditeten minskat fran 1 762 till 1 071 miljoner
kronor.

| jamforelse med budget och de likviditetsprognoser som uppréttats under aret ar
utfallet val i linje med prognoserna. Budgeten forutsatte en 0Okning av
nettoskulden om 1 203 miljoner kronor medan utfallet blev 1 178 miljoner kronor,
d v s en positiv avvikelse om 25 miljoner kronor. | budgeten férvantades det
mesta av 6kningen ske genom upplaning. Da likviditeten 2018 var 762 miljoner
kronor béttre &n forvantat har denna likviditet i forsta hand anvénts under 2019
for att finansiera investeringarna vilket medfor att upplaningen har kunnat hallas
tillbaka med motsvarande belopp. Darfor har laneskulden endast 6kat med 537
miljoner kronor mot budgeterat 1 173 miljoner kronor.

Aven om nettoskuldens storlek vid &rsskiftet endast avviker marginellt fran
budgeterad nettoskuld finns avvikelser inom kassaflddet som tar ut varandra.
Investeringsverksamhetens utbetalningar &r drygt 800 miljoner kronor lagre an
vad budgeten forutsatte medan resultatpdverkande utbetalningar fran
férvaltningarna ar drygt 800 miljoner kronor hégre an budgeterat.
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Utfall och prognos rantebarande tillgangar och skulder 2019
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Rantebarande tillgangar

Hela likviditeten om 1 071 miljoner kronor &r placerade pa bankkonton. Inlaning
i Swedbank 6verstigande 150 miljoner kronor ar avgiftsbelagd sedan 1 februari,
da ett nytt avtal med Swedbank tradde i kraft. S& mycket som mdjligt av de likvida
medlen &r flyttade till bankinlaning i andra banker, som inte debiterar avgift for
inlaning. For helaret uppgar kostnaden for bankinlaning till 1,1 miljoner kronor.

Utover likviditeten finns rantebarande utlaning till bolagen om 20 miljoner kronor.
Utlaning till stiftelsen Skanska Landskap uppgar till 38 miljoner kronor, till
Kommunalférbundet Svenskt Ambulansflyg 9 miljoner kronor samt utlaning till
Business Region Skane om 4 miljoner kronor, vilket medfér en rantebarande
tillgdng om 1 143 miljoner kronor.

Utover de rantebarande tillgangarna har Region Skane rantefri utldning om
sammanlagt 171 miljoner kronor i huvudsak i form av forskottering till Trafikverket
avseende Pagatag Nordost.

Réantebarande skulder

Under hosten har ingen ytterligare langfristig upplaning genomforts, daremot
amorterades i november planenligt 600 miljoner kronor i MTN-Ian 101.

Kortfristig certifikatsupplaning om 800 miljoner kronor har verkstallts under
november och december som ersattning fér forfallande certifikat. De nya
certifikaten forfaller i januari respektive februari. Upplaningen i certifikat
genomférdes till fortsatt negativa rantor vilket medforde att Region Skane erholl
0,1 miljoner kronor fér dessa kortfristiga lan.

Under aret har leasingskulden planenligt amorterats med 71 miljoner kronor, och
uppgar till 939 miljoner kronor. Arets amorteringar innefattar utkép av restvarde i
leasingavtal avseende parkeringshus pa Lunds sjukhusomrade om 29 miljoner
kronor. Den totala laneskulden, inklusive kortfristig upplaning, uppgar till 7 274
miljoner kronor, vilket innebdr en 6kning med 537 miljoner kronor sedan
foregdende arsskifte.
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| bilaga redovisas fullstandig placerings- och skuldportfolj samt gallande
ranteswappar och valutaterminer. Beslut fattade pa& delegation sedan forra
rapporttillféllet redovisas i sérskilt delegationsérende.

Prognos rantebarande nettoskuld 2020

En ny likviditetsprognos for 2020 har upprattats vilken utgar fran budget 2020
justerad med hittills kanda avvikelser. Budgeten 2020 forutsatte en upplaning om
1 993 miljoner kronor med en likviditet om 1 000 miljoner kronor kvar vid &rets
slut. Den nya prognosen pekar pa att upplaningen nu o6kar till 2 230 miljoner
kronor, vilket innebar att den nya prognosen férsamras med 237 miljoner kronor
jamfort med budget.

Den huvudsakliga anledningen till att prognosen for 2019 férsamras ar de nya
pensionsberdkningarna frAn KPA. Berdkningarna ger en lagre avsattning till
pensioner vilket férsamrar finansieringen fran avsattningarna med drygt 500 Mkr.

Utbver pensionsavsattningarna ar ingangslaget for likviditeten 71 Mkr béattre &n
vad budgeten forutsatte och som kan anvandas under 2020. Utlaningen till
Trafikverket for Pagatag Nordost forvantades aterbetalas under 2019, vilket inte
intraffade. Aterbetalningen &r nu planerad till 2020 i stéllet vilket forbéattrar
prognosen med 171 miljoner kronor.

Eftersom det annu inte foreligger nagra nya prognoser fran forvaltningarna
avseende resultat och investeringar for 2020 &r dessa poster oférandrade jamfort
med budget.

Darigenom forvéantas den réanteb&rande nettoskulden totalt 6ka med 1 778
miljoner kronor fran 6 386 till 8 164 miljoner kronor varav likviditeten minskar med
71 miljoner kronor fran 1 071 till 1 000 miljoner kronor. Huvudorsaken att
nettoskulden okar &r att investeringarna delfinansieras med upplaning.
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Resultat

Rantenetto
Miljoner kronor Arsbudget Utfall Avvikelse
Rantekostnader 63,4 58,7 4.7
Réanteintakter 1,1 1,2 0,0
Réantenetto 62,3 57,5 4,7

Réantenettot uppgar till -57,5 miljoner kronor vilket ar 4,7 miljoner kronor béattre &n
budget. Avvikelsen mellan budget och prognos ligger pa skuldsidan.

Placeringar

N&gra placeringar i penningmarknaden har inte férekommit, d& rantor for
kortfristiga placeringar varit negativa hela aret. De flesta banker har under aret
tagit betalt for inlaning i form av s.k. inlaningsavgifter, sedan februari dven
Swedbank, som ar Region Skanes nuvarande "koncernbank”. Tillatna nivaer for
kostnadsfri inlaning har varierat mellan bankerna under aret, och i majligaste man
har inlaningsavgifter forsokt att undvikas. For helaret uppgar kostnaden dock till
1,1 miljoner kronor. Efter Riksbankens hgjning av reporéantan i december till noll
procent har de flesta banker nu atergatt till att erbjuda i vart fall nollranta eller till
och med nagra rantepunkters positiv inlaningsranta.

Ranteintakterna uppgar till 1,2 miljoner kronor och bestar huvudsakligen av réanta
pa utlamnat lan till stiftelsens Skanska Landskap.

Laneskuld

Under aret har rantekostnaderna for den lang- och kortfristiga fristiga lane- och
leasingskulden uppgétt till 58,7 miljoner kronor, vilket ar 4,7 miljoner kronor lagre
an budget. Avvikelsen beror framst pa att genomford nyupplaning under aret
utfallit 645 miljoner kronor lagre an jamfort med budget, arets nyupptagna lang-
och Kortfristiga 1&n uppgér till 1 200 miljoner kronor jamfért med budgeterade
1845 miljoner kronor. Att kortfristig upplaning kunnat genomforas till negativ ranta
hela 2019 har ocksa bidragit till att minska rantekostnaderna med 1,4 miljoner
kronor.

Genomsnittsrantan for den totala laneskulden har under aret uppgatt till 0,75 %.

2019-12-31
Rantekostnad lan, % 0,39
Rantekostnad Kkortfristiga 1an, % -0,20
Rantekostnad leasing, % -0,16
Rantekostnad netto swapkontrakt, % 1,62
Réntekostnad total skuld inkl. ranteswapkontrakt, % 0,75
Avkastning placeringar och bank, % -0,07

Finansnettot har under aret paverkats av gallande redovisningsregler for
swapavtal, sd kallad s&kringsredovisningen. | februari aterférdes 7,4 miljoner
kronor, vilka resultatfordes som kostnad mellan 2015 och 2018.
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Darmed har all skuld som bokats genom sakringsredovisning nu aterforts. Efter
Riksbankens hdjning av reporantan till O procent i december bedéms samtliga
sakringsinstrument som effektiva vilket innebar att ndgon uppbokning av
kostnader inte &r aktuellt.

Réanteswapkontrakten, som forlanger den genomsnittliga loptiden i laneportféljen,
har medfort utdkade rantekostnader under 2019 med 34 miljoner kronor, vilket
dock &ar 14 miljoner kronor lagre &n 2018. Orsaken till att kostnaden minskat &r
framst en foljd av en naturlig omsattning i swap-portféljen, dvs. att aldre swapar
forfaller och ersatts av nya avtal. Under aret har tre swapar med en genomsnittlig
fast ranta pa 2,66 % forfallit, och ersatts av ett nytt swapavtal med en fast réanta
pa 0,45 %.

Laneportfoljens éver- eller undervarden paverkar inte resultatet. Eftersom Region
Sk&ne hade hela likviditeten pa konton i bank vid arsskiftet har inte nagon
vardering till verkligt varde for placeringsportfoljen heller paverkat resultatet.

Bokfort | Bokfort varde inkl Verkligtl Overvarden /

varde upplupen ranta varde| undervarden

Laneskuld 6 335 6 343 6 375 -32
Leasingskuld 939 938 943 -5
Swapkontrakt 0 1 50 -49
Total l&neportfolj 7274 7 282 7 368 -86
Placeringsportfol] 1071 1071 1071 0
Netto 6 203 6210 6 297 -86

Riskhantering

Ranterisk

All likviditet finns pa bankkonto och ar omedelbart tillganglig. For laneskulden
galler ett riktvéarde om 2 ar i genomsnittlig rénteloptid med en tillaten avvikelse
inom intervallet 1 till 3 &r samt att hogst 50 procent av laneskulden far exponeras
mot ranteforandringar det kommande aret. Sedan Regionstyrelsens riktlinjer for
Region Skanes medelsforvaltning reviderades 2019-02-07 omfattas &ven
kortfristig upplaning av samma limiter som den langfristiga laneskulden. Den
totala laneskuldens faktiska varden vid arsskiftet framgar av tabell nedan.

2019-12-31
Réntebindningstid I&n och leasing, ar 1,36
Rantebindningstid swapkontrakt, ar 0,58
Rantebindningstid I&n inkl. ranteswapkontrakt, ar 1,94
Rantebindningstid likviditet, ar 0,00
Rantebindningstid nettoskuld, ar 2,29
Exponering mot ranteférandring inom 1 ar % 42,2
Andel av lane- och leasingskuld som forfaller inom en och 25,6
samma 12-manaders period %
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Totalt har ranteswapkontrakt tecknats om 1 950 miljoner kronor i avsikt att uppna
ratt ranteforfalloprofil och genomsnittlig aterstaende 16ptid. Ranteswapkontrakten
forlanger den genomsnittliga ranteldptiden i laneskulden med 0,58 ar till 1,94 ar.

Under 2019 har en ny ranteswap ingatts for att forlanga den genomsnittliga

réntebindningen. Swapen binder réntan fér 200 miljoner kronor till rdntan 0,45
procent fram till mars 2025.

Réantebindning, laneskuld, inkl. swapavtal
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ExKI. leasingavtal CRC da storre delen av leasingavgiften vidarefaktureras.

Réantebindningstiden avgér hur snabbt en ranteforandring paverkar finansnettot.
Med ovanstdende rantebindning paverkar en hgjning av rantan med en
procentenhet pa balansdagen finansnettot med nedanstaende belopp

Kommande aret, Mkr
Certifikat -4,3
Laneskuld -23,1
Leasingskuld -5,5
Rénteswapkontrakt +11,4
Total laneportfolj -21,5
Placeringar, konton +9,8
Nettoskuld -11,7
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Finansieringsrisk

Forfallostrukturen for lane- och leasingportfolj framgar nedan.

Kapitalbindning, total laneskuld
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DOLaneskuld @ Leasingskuld

Per december uppgick andelen forfallande laneskulder inom en och samma 12-
manaderperiod till 25,6 procent.
Kapitalbindningen for laneskulden uppgick till 2,9 ar.

Tillgangliga likvida medel, som ska uppga till minst 3 000 miljoner kronor, uppgick
till 4 171 miljoner kronor. Forutom redovisad likviditet inkluderas i tillganglig
likviditet &ven outnyttjad checkrékningskredit om 1 000 miljoner kronor samt
outnyttjad del av tecknat laneavtal med Europeiska Investeringsbanken om 2 100
miljoner kronor med ny- och ombyggnationen pa Helsingborgs sjukhusomrade
som underlag. Region Skane kan klara sina betalningsataganden, trots ett stort
negativt rorelsekapital, pd grund av ett jamnt infldde av sakra intakter och
outnyttjade bekraftade krediter om 3 100 miljoner kronor.

Valutarisk

Alla 1an i laneportfoljen &ar upptagna i svenska kronor.
Det sista av de 30 Pagatdg som bestalldes 2014-2015 levererades i februari
2019, och darefter finns inga avtal om valutasékringar kvar.

Likviditets- och Kreditrisk

Nagra placeringar i penningmarknaden har inte forekommit d& hela likviditeten
placerats pa bankkonto. Placering i penningmarknaden gors endast utifran krav
pa kreditvardighet samt dven i vissa fall med I6ptids- och beloppsbegransningar.
Specifikation aterfinns i bilaga 1.

Vid arsskiftet hade samtliga motparter i ingdngna derivatavtal en kreditvardighet
om A eller hégre (Standard & Poor’s).
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Bilagor

Bilaga 1: Rantebarande tillgangar och skulder 2019-12-31

RANTEBARANDE TILLGANGAR 2019-12-31

Kategori Emittent Rating Belopp Rénta Forfall
Placeringar 0
SUMMA PLACERINGAR 0

Bankkonton mm Specialinl&ning konto Swedbank Al 525175674 0,00
Bankkonton 6vrigt 546 284 950 0,00
Summa bankkonto mm 1071 460 624
SUMMA LIKVIDA MEDEL 1071460 624

Rantebarande fordringar Dotterbolags andel i koncernkonto 20 113 968
Utlamnade I&n 51 625 289
Summa rantebéarande fordringar 71739 257
SUMMA RANTEBARANDE 1143199 881
TILLGANGAR

11
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RANTEBARANDE SKULDER 2019-12-31

Kategori Langivare Belopp  Ré&nta Forfallodatum

Banklan European Investment Bank 400 000 000 0,31  2023-06-15
European Investment Bank 400 000 000 0,97 2028-11-16
Nordic Investment Bank 1000 000 000 0,49  2022-06-30
Summa banklén 1 800 000 000

Certifikatslan Danske Bank 500 000 000 -0,05  2019-02-08
Danske Bank 300 000 000 -0,05
Summa certifikatsl&n 800 000 000

MTN-I&n MTN-lan 102 500 000 000 0,60 2020-12-17
MTN-lan 103 790 686 000 0,22  2021-10-18
MTN-lan 104 425 000 000 0,33  2021-10-18
MTN-lan 105 311 475 000 0,20 2023-06-12
MTN-I&n 106 700 000 000 0,60 2023-06-12
MTN-lan 107 715942 312 0,22  2024-02-05
MTN-lan 108 300 000 000 0,67  2024-02-05
Summa laneskuld 3 735024 998

Leasingskuld DAL Nordic Finance, CRC 360 867 135 1,23  2026-03-31
SEB Finans, P-hus Helsingborg 81924 799 1,25 2026-12-31
SEB Finans, Oresundstag 496 364 152 -0,69  2024-01-14
Summa leasingskuld 939 156 086

Ovriga skulder

SUMMA LANE- & LEASINGSKULD

Dotterbolags andel i koncernkonto
Summa ovriga skulder

7274181 084

255478 451
255478 451

SUMMA RANTEBARANDE SKULDER

7 529 659 535

RANTEBARANDE NETTOSKULD

6 386 459 654
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Bilaga 2: Géllande valutaterminskontrakt

Motpart Affarsdag Slutforfallodag Belopp valuta Valuta Motbelopp SEK Spotkurs Terminskurs

Summa 0

Bilaga 3: Ranteswapkontrakt

Nedan redovisas samtliga ingdngna och géllande rantederivatkontrakt. Kontrakten har ingatts
i syfte att forlanga rantebindningen sé att denna halls inom det intervall som Regionens
finanspolicy féreskriver.

Instrument  Motpart Regionen Regionen Belopp, Mkr Startdag Forfall
erhaller betalar
Réanteswap SEB Rorlig réanta 2,56% 100 2012-03-16  2020-03-16
Réanteswap SEB Rorlig réanta 2,65% 100 2011-10-31  2020-09-15
Rénteswap Swedbank Rorlig ranta 0,54% 100 2015-12-15  2020-12-15
Rénteswap SEB Rorlig rénta 2,76% 100 2011-09-01  2021-06-30
Ranteswap SEB Rorlig ranta 2,67% 100 2011-10-31 2021-09-15
Rénteswap Nordea Rorlig ranta 1,94% 100 2012-12-12  2021-12-15
Rénteswap Nordea Rorlig ranta 2,07% 100 2012-10-05  2022-09-15
Ranteswap SEB Rorlig ranta 2,01% 100 2012-12-12 2022-12-15
Réanteswap Nordea Rorlig ranta 0,16% 200 2017-04-27  2022-12-15
Réanteswap DNB Rorlig ranta 2,51% 200 2013-03-08  2023-03-15
Réanteswap Nordea Rorlig ranta 0,18% 100 2017-04-27  2023-03-15
Ranteswap DNB Rorlig ranta 2,87% 100 2013-10-07  2023-09-15
Ranteswap SEB Rorlig ranta 1,35% 200 2015-12-15 2024-12-16
Réanteswap SEB Fast ranta 0,17% 250 2017-06-30  2022-06-30
Rénteswap Nordea Rorlig ranta 0,45% 200 2019-03-29  2025-03-31
SUMMA 1950

13
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Bilaga 4: Ordlista

Finansiellt leasingavtal
Ett leasingavtal vari de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med agandet av ett
objekt i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren

Kapitalbindning

Anger hur lang tid till exempel ett 1an ar bundet enligt avtal. | syfte att begransa eventuella
svarigheter att uppta lan i framtiden (refinansieringsrisk) anges limiter for kapitalbindningen, till
exempel hur stor andel av laneportfolien som far forfalla inom en viss tidsperiod.

Likvida medel
Kontanter eller tillgAngar som kan omséttas pa kort sikt, till exempel kassa- och banktillgangar,
postvaxlar samt vardepapper (t.ex. kommuncertifikat, obligationer)

Réntebindningstid

Den genomsnittliga ranteloptiden i samtliga lan, finansiella leasingavtal och derivatkontrakt eller
placeringar. Ju langre rantebindning, desto mindre kansliga &r rantekostnaderna (eller
ranteintakterna pa tillgangssidan) for forandringar i marknadsréantorna.

Rantebarande tillgangar
Summan av placeringar, bankinlaning, dotterbolagsfordringar samt rantebarande utlamnade
lan.

Réntebéarande skulder
Summan av langfristiga lan, finansiella leasingavtal, dotterbolagsskulder samt utnyttjad
checkkredit. Pensionsskuld ingdr inte i rantebarande skulder.

Réantenetto

| rantenettot medraknas endast Region Skanes ranteintakter och rantekostnader. | finansnettot
medtas aven bl.a. rearesultat vid avyttring av finansiella anlaggningstillgangar, avskrivningar pa
finansiella anlaggningstillgangar samt kreditivranta.

Ranteswap

Swappar ar finansiella instrument som innebar ett byte av kassafléden mellan tva parter pa ett
underliggande nominellt belopp. Ett swapavtal kan innebéra att en part med ett rorligt kassafléde
byter till ett fast kassaflode med en annan part. Genom att inga swapavtal férandras portféljens
rantebindning utan att underliggande lan eller leasingavtal behtver férandras.

STIBOR

STIBOR stéar for Stockholm Interbank Offered Rate, den ranta som bankerna betalar nar de
lanar pengar mellan varandra p& olika Ioptider. STIBOR Fixing ar den rantesats som utgor
genomsnittet av de rantesatser som noteras dagligen av utvalda banker i Sverige. STIBOR
anvéands ofta som referensranta i lan, leasingavtal eller placeringar med rorlig rénta.

Valutasékring

Valutakurser fluktuerar standigt. En valutasakring innebar att man redan da skuld/fordran
uppstar i utlandsk valuta laser in valutakursen som anvéands vid den framtida betalningen. Syftet
att gora valutasakringar ar att skapa férutsagbarhet.
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